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Der Übergang zu einer Witterung auf jahrestypisches Temperaturniveau in weiten Teilen West- und Mitteleuropas  
hat die Spotpreise an den relevanten Gasmärkten auf dem bereits in der Vorwoche erreichten Stand manifestiert.  
Im gesamten Berichtszeitraum konnte sich der Day-ahead am TTF in einer engen Preisspanne zwischen 14,5 und  
15 €/MWh behaupten, wobei die deutschen Marktgebiete mit 2 bis 3 Zehnteln Premium praktisch im Gleichklang  mit 
der in den Niederlanden notierten Leitwährung notiert wurden. Auf der Stromseite war es weniger die mitunter  im 
Alpenraum sogar unterdurchschnittliche Temperatur als der verhältnismäßig geringe Wind, der die Preise in den  
Märkten Deutschland und Österreich wie schon in der Vorwoche auf einem mittleren Niveau für das Tagesbase  
zwischen 41 €/MWh am Montag und fast 53 €/MWh am Donnerstag stabilisiert hat. Energiehändler gehen für die  
Herbstwochen von deutlich mehr Luftbewegung aus und Kraftwerksbetreiber disponieren ihre konventionelle  
Leistung entsprechend enger. Auf der anderen Seite zeigen die kaum mehr als 3 € höheren Peakpreise für  
dieselben Tage, dass sich das Gleichgewicht zwischen Stromaufkommen und der Bedarf über die Tagesstunden in  
dieser Jahreszeit oft nur wenig von den Nachtstunden differenziert. Weniger spannend verhielten sich dagegen die  
Terminmärkte, die sich gleichermaßen wegen Überangebots an Gas und der Sorge um fallende EUA-Kurse weiter  
nach unten orientierten. Den geringsten Wert sah das Frontjahr am Donnerstag, den 14.11., als die EEX einen  
Schlusskurs von nur noch 25,05 €/MWh veröffentlichte. Wenig besser erging es dem Gas: Der Winter 2020 zeigte  
sich etwa in Gaspool zum Ende der Handelswoche mit 18,8 €/MWh voll von der Überkapazitätslage erfasst.
Geringe Hoffnung auf steigende Verstromungsmengen, viel LNG-Perspektive und zusätzlich Netzkapazitäten aus
der Nordstream 2 lassen Händler weiterhin auf preiswertes Gas hoffen. [MG]
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Entwicklung verschiedener Primärenergieträger und Emissionsrechte
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Quellen: EEX, konzerninterne Quellen, Statistisches Bundesamt

Die Trendpfeile geben die Einschätzung für die Entwicklung der 47. Kalenderwoche wieder

Primärenergien und  
CO2-Zertifikate

Öl Brent 20 in
$/Barrel (ICE)

Kohle API#220  
in $/t (EEX)

Erdgas NCG 20  
in €/MWh (EEX)

Emissionsrechte 20  
in €/EUA (EEX)

Stand am 19.11.2019 59,75 62,60 16,810 23,48
Veränderung zur Vorwoche 0,16 0,3% 0,18 0,3% -0,030 -0,2% -1,54 -6,2%
Veränderung zum Vormonat 2,38 4,1% -5,46 -8,0% -1,480 -8,1% -2,53 -9,7%

Strom-Jahresfutures EEX Base in €/MWh Peak in €/MWh
Kalenderjahr 20 44,83 53,44
Veränderung zur Vorwoche -1,11 -2,4% -1,34 -2,4%
Veränderung zum Vormonat -3,41 -7,1% -3,62 -6,3%
Kalenderjahr 21 46,56 56,24
Veränderung zur Vorwoche -0,88 -1,9% -0,84 -1,5%
Veränderung zum Vormonat -2,33 -4,8% -2,77 -4,7%
Kalenderjahr 22 47,75 58,47
Veränderung zur Vorwoche -0,82 -1,7% -0,92 -1,5%
Veränderung zum Vormonat -2,10 -4,2% -2,18 -3,6%
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